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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCI0O DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
12.118

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS 309.496.930,29

COTA PATRIMONIAL
RS 98,82 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 91,35 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatorio vamos apresentar informacdes sobre a performance e as estratégias de gestdao e de alocacdo
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegocio brasileiro por meio de aplicacdes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados
a nossa meta de retorno de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um
balanco de riscos baixo. Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos indexados por
CDI + spread, ser de séries seniores com subordinacdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienacdo
fiduciaria de percentual relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”,
ter garantias constituidas liquidas e monetizaveis com boas razdes em funcao do volume emprestado
(LTV) e ter um fluxo operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em
proporc¢do pequena Ativos de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo de papéis de
produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,
alienando operagdes com agio e aplicando em operagdes com desdagio de precos.

Resumo
Patriménio Liquido Cota Patrimonial Cota Mercado Numero de Cotistas
R$ 309.496.930,29 R$ 98,82 R$ 91,35 12.118
% PL Alocado Taxa Média Ativos Alvo Taxa média do Ativo Numero de ativos
95,88% CDI + 4,95% a.a. CDI + 4,75% a.a. 30

Liquidez Média

Exposigdo Geografica Exposicédo de Culturas N° de Produtores Atendidos

14 Estados 13+ 34.249 Réé%g.i;; 28
Dividendos
( Rend h
. : endimentos
Rendimentos (Julho) Rendimentos (2024) (Acumulado)
R$ 1,24 RS 8,11 e
0, o,
slul e CDI +4,00% CDI + 4,89% a.a.
\_ 4

Em julho, reforcamos a posicdo em CRA sénior de Primo Tedesco (R$3,06 milhdes, CDI + 6,00%) e em
cota sénior do Fiagro de Goplan (RS 8,03 mlh&es, CDI+5%), elevando nossas participacdes nos ativos
para 5,01% e 9,28%, respectivamente, do PL. Na ponta da venda, alienamos 2,99 milhGes de CRA de
Avanti Agro, posicdo que haviamos desligado o hedge dodlar-real nos meses anteriores a escalada do
ddlar, gerando um resultado extra na saida da posicdao em funcdo da variagdo cambial positiva.
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O PL do fundo encerrou o més em R$309,5 milhdes, com exposi¢cdes em 30 ativos, espalhadas por 14
Estados e por mais de 13 culturas atendidas pelos tomadores. Ademais, a tese de pulverizacdo vai além
do numero de ativos e transborda para a carteira cedida fiduciariamente como garantia dos ativos com
34.249 produtores.

No que diz respeito a rentabilidade, o fundo alcangou um retorno de 1,28% no més, com base na cota
patrimonial, equivalente a CDI + 4,11% a.a., 1,14 % na cota de mercado contra um CDI de 0,91%. No
ano o fundo esta rodando com um retorno contabil de 8,58% (equivalente a CDI+3,92%aa) e 0,22% na
rentabilidade de mercado contra 6,17% do CDI.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 52,27%
(com gross up, 39,56% liquido de IR) e um retorno contabil de 72,07% com gross up (58,19% liquido de
IR), comparados a um CDI de 35,21%.

O resultado por cota do fundo foi de RS 1,25 que quando subtraidos dos rendimentos anunciados em
2-ago (pagamento em 09-ago [72 du]) de RS 1,24 de dividendo (equivalente a CDI+4%), absorveu RS
0,01 por cota do resultado retido que encerrou o més em RS 0,37.

A liquidez do fundo, representada pela média das negociagGes diarias dos ultimos 30 dias foi de RS 552
mil.

No total 6 ativos pagaram rendimentos no valor de RS 0,94 / cota ou RS 3,1 milhdes. Os pagamentos
foram 100% de acordo com o esperado, 100% de adimpléncia como nosso monitoramento ja vinha
sinalizando em relatdrios anteriores que eventos de quebra por estiagem ou enchentes no RS NAO
afetariam o EGAF11, como de fato, ndo afetaram.

Com o fim da safra 23/24 e inicio do novo ano safra 24/25, o desafio estard em torno do preco das
commodities que devem ser pressionados para baixo, caso as safras americana e brasileira
materializarem a previsdo de crescimento de area e plantio de graos.

Reforcamos que nosso Fiagro estd muito saudavel, com zero de atrasos e zero inadimpléncia. Em
tempo, nosso monitoramento ndo apontou nenhum alerta vermelho, nossas exposi¢cdes continuam
resilientes provando a robustez da tese de investimentos, que foi construida para trazer tudo o que tem
de melhor em operacgdes estruturadas para mitigar o principal risco do agronegécio, o clima. Investimos
majoritariamente no segmento da cadeia de insumos com operagdes calcadas no tripé: (1)
subordinacdo, (2) excesso de garantias liquidas e (3) pulverizacdo.

Rendimentos

Desde o inicio do fundo, distribuimos um total de rendimentos de R$42,13 por cota, o que equivale a
CDI +4,89%. Destes, R$17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,19 em 2023 e R$8,12 em 2024 (base
julho). No més atual, distribuimos R$1,24 por cota, equivalente a CDI + 4,00%. Esses rendimentos foram
pagos no sétimo dia util do més, com data ex no fechamento do mercado do segundo dia util do més
de agosto.
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Intervalo Rendimentos CDI + Anual CDI + Acumulado % CDI
2022 17,83 6,50% 6,50% 172,73%
2023 16,19 4,33% 5,28% 146,12%

jan/24 1,28 4,00% 5,21% 135,09%
fev/24 1,07 4,00% 5,15% 136,69%
mar/24 1,12 4,00% 5,10% 138,04%
abr/24 1,20 4,00% 5,04% 138,66%
Mai/24 1,13 4,00% 4,98% 139,60%
Jun/24 1,08 4,00% 4,94% 140,40%
Jul/24 1,24 4,00% 4,89% 139,90%

Considerando o desempenho historico do fundo e seu valor de mercado, elaboramos uma tabela de
sensibilidade para avaliar o ganho de rendimento com base no pre¢co de compra. Como pagamos com
base no valor da cota patrimonial e atualmente estamos operando com um valor de mercado
comprimido, faz com que os cotistas estejam obtendo retornos superiores a nossa politica de
rendimento de CDI + 4% (sem contar a volta do preco para o valor justo, que elevaria sobremaneira
esta rentabilidade). Abaixo apresentamos a evolu¢do dos ganhos em relacdo ao CDI + apds cada
compra.

Tabela de Sensibilidade

Preco CDI +
89,50 5,32%
90,00 5,23%
90,50 5,14%
91,00 5,06%
91,50 4,97%
92,00 4,89%
92,50 4,81%
93,00 4,73%
93,50 4,65%
94,00 4,57%
94,50 4,49%
95,00 4,41%
95,50 4,33%
96,00 4,26%
96,50 4,18%
97,00 4,11%
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Movimento da cota

Cota de Mercado

A cota de mercado tem sido bastante volatil nos Ultimos meses devido as incertezas no setor

agropecuario, fechando o més em 91,35 resultando em um retorno de 1,14% no més de julho, em
comparagao com o CDI de 0,91%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor fundamentalista dos ativos que compdem a carteira.
No fechamento do més, a cota patrimonial foi de 98,65 em junho contra 98,82 em julho, o que
representa uma performance de 1,28% ajustada pelos rendimentos, equivalente a CDI + 4,11% ao ano.
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Cota Contabil e Cota Mercado

Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o gréfico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-

2021. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até jul-24, o investidor teve um resultado de 39,56% e com gross up de 52,27%, contra
um CDI de 35,21%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o
investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.
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52,27%

50,0%

40,0% 39,56%
35,21%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

Rentabilidade Acumulada = Rentabilidade Acumulada (Gross Up) eeeeee CDI Acumulado

Rentabilidade ' ' | | | o | ‘ ‘ | ‘ ‘ ‘ | Desde o
Mercado . Inicio
EGAF11 0,00% 0,00% 0,00%
2021 |cDI 0,24% | 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% 0,00% 0,00%
EGAF11 3,00% i-10,70%: 7,10% : 5,40% : -1,30% : 2,60% : 4,50% @ 2,60% : -0,10% : 1,40% : 2,12% : 1,23% | 18,20% 18,20%
2022 |CDI 0,73% i 0,76% : 0,93% : 0,83% : 1,03% : 1,02% : 1,03% : 1,17% : 1,07% : 1,02% : 1,02% : 1,12% : 12,39% 12,66%
CDI + 30,37%i(79,76%): 96,52% : 81,20% (23,52%): 21,10% : 51,16% : 17,16% i(13,23%); 4,20% :14,65% @ 1,16% 5,17% 4,78%
EGAF11 2,97% | 1,46% : 1,11% | 0,58% : 1,88% : 0,66% : 1,19% i 0,15% : 3,26% : -0,45% : 1,38% : 1,38% | 17,66% : 39,08%
2023 CDI 1,12% | 0,92%  1,17% i 0,92% : 1,12% : 1,07% : 1,07% | 1,14%: 0,97% i 1,00% : 0,92% | 0,89% : 13,04% : 27,36%
CDI + 23,04%: 7,72% (0,13%) :(4,63%): 8,97% i(4,80%): 1,42% :(10,2%); 32,65%: (15,9%): 5,90% : 6,25% | 4,14% 4,47%
EGAF11 -1,62%: 0,65% :-0,48% : 0,88% | 0,75% :-1,07%: 1,14% 0,22% 39,56%
2024 |CDI 0,97% i 0,80% : 0,83% : 0,89% : 0,83% : 0,79% : 0,91% 6,17% 35,21%
CDI + -25,72%; -1,90% i-15,16%: -0,13% : -0,95% i-32,16%: 2,59% -9,41% 1,23%

Liquidez e Numero de cotistas

O fundo aumentou sua média diaria de liquidez para RS 552 mil e alcancou o nimero de 12.118 cotistas.




Multiplica

ECAI- 11

=
ec agro

R$552.381,28
R$474.280,65
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Eventos

Juros/Amortizagdo

Em julho, um periodo de significativo volume de recebimentos, geramos um caixa de 3,1 milhGes para
o fundo, com zero de atrasos e, como esperado, sem qualquer registro de inadimpléncia. Parte desses
recursos foi alocada para um fundo de reserva, garantindo assim a cobertura dos pagamentos e
rendimentos futuros, enquanto o restante ja estd comprometido para aquisicdo de novos ativos de
nosso pipeline.

Evento Ativo ‘ Valor Pago Valor por Cota Data
Juros FIDC Cotriba 942.096,63 0,28 01/07/2024
Juros Supply 1.012.881,66 0,31 01/07/2024
Juros Supply 320.817,36 0,10 04/07/2024
Juros Pisani 164.179,81 0,05 22/07/2024
Juros Tedesco 622.090,13 0,19 30/07/2024
Juros Tobasa 46.696,99 0,01 31/07/2024
Total ‘ 3.108.762,56 0,94
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Aquisicdes

. . . Razao de Cliente
Emissdo . AF . Valor RS
Garantia Elegiveis
Primo Tedesco 3012 Sénior 150% 10% 3.060.723,65 CDI + 6,00% a.a.
F'ac_igc:‘;IZLDc 22 Sénior 100% 30% 0,00% 19 8.032.251,42 CDI + 5,00% a.a.

RS 11.092.975,07

Vendas

Razao de Cliente
Ativo Emissdao Série z % Sub % A ! Valor RS Taxa %
Garantia Elegiveis

Avanti Agro 110% - 2994 896 3 Dolar + 9 00% 2.2.

RS 2.994.896,31

Carteira

Terminamos o més de julho com 95,88% do PL alocado em ativos com taxa média de CDI + 4,95%a.a. e
apenas o caixa necessario para fazer frente aos pagamentos de dividendos futuros entre as datas de
pagamentos de juros dos ativos.

Composicdo do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 296.745.515,38 CDI +4,95% a.a. 95,88%
Disponibilidades/Caixa 13.224.757,04 CDI 4,27%
Provisoes Total -473.342,13 -0,15%
PL 309.496.930,29 100,00%

Abaixo apresentamos a evolucdo do valor de cada Ativo Alvo em funcdo do PL nos meses de julho e
junho. Com as novas alocacdes, a maior exposicao passa a ser o Fiagro Goplan com 9,28% do PL, a
segunda maior, do CRA Nativa (8,98%), a terceira, Pantanal com 5,56% do PL e a quarta maior, Toagro
com 5,51% e, a quinta, Primo Tedeco com 5,01%. Excluindo o top 5, o fundo esta com menos de 4,70%
de exposicdo em todas as alocagBes e reduzindo rapido até chegar a 0,07% no papel de menor
concentracgao.

Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcao do PL das exposi¢des por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicées estdo nos estados de GO, MG, SP, MS e TO. O RS é a sexta maior
exposicao com 8,41%. Todas as regides alocadas possuem um excelente histoérico de produtividade e
resiliéncia em sua producdo agricola. Em termos de culturas/produtos atendidos pelas empresas
comercializadoras de insumos, as maiores exposicdes estdo em soja (41%), milho (19%) e café (8%). Em
termos de preferéncia de pagamentos, 86% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a nenhuma
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outra classe) e 14% de cota Unica. Perceba que NAO hd cotas mezanino e nem juniores. Em relacdo a
tese de investimentos, 84% alocados na cadeia de insumos e 16% em teses oportunisticas via middle
de diversos segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, industria de

transformacdo, producdo de gaiolas para frangos, entre outros).

Goplan

Participacao de Ativos (%PL)

I 6,54%

9,28%
Nativa 853%?%
Pantanal 55,550/8%
Toagro 554541()/0%
Primo Tedesco e 4, 1 0% 5,01%

e 465%

Café Brasil 4,70%
Pisani ] i’]?%?/f

Agrofito Produtores
AP Agricola

Agrodinamica

— 3 87 %,

3,92%

e 3 379,

3,91%

I 3 /0%

3,74%

Supply Il 3'2‘9%
PN tar e —— %3493//
Panorama e — 3‘5;%25"{2
AGIObras ] e — 2277%‘Z2
Coopernorte Mo ———————— 22,%622
Cotribd _2’52,0233%
Tecplante ————————— 22',34‘1%[;//(:,
Pantanal Agricola Mmmm— 22,%%‘{/%
AZroCONTIanga mm———— 22',?5582/1
AgroFarm |————— 22,’22573%/1
Casa Férti| |m—— 22,122792}0

Neves e Cabral
Regional Agro

Cotriba/Cargill
Supply Il

Casa do Café

EE—— ) )%
——— ) 94%
e ) ,00%
2,03%
e | 50%
—— ] 529%
eessssssss—— | 73%
I 1[42%
e | 34%
—— ],36%

Tobasa 1’11%
I 0,
X
() 75%
Avanti Agro ||| e 1,00%

" 0,07%

mjun/24

mjul/24
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Participacao por Estado (%PL)

Goias

Minas Gerais

Sdo Paulo

Mato Grosso do Sul
Tocantins

Rio Grande do Sul
Mato Grosso
Pard

Santa Catarina
Federal District
Pernambuco
Bahia

Espirito Santo

Piaui

Middle

Industria
5%

) 6,93 %
28,41%

e ]2 33%
—— ]13,28%
e 9 79%
—— 11,73%
s 9 00%
s 9, 10%
e 3 36%
—— 8 95%
e 3 23%
s 8 41%
—— 6,21%
— 6,28%
4 42%
= 4,48%
mm ) 05%
e 2,51%
== 1,58%
== 1,60%
m 0,71%
" 0,71%

B 0,69%

10,22%

1 0,19%

I 0,19%

1 0,25%

0,02%

14 Estados

Hjun-24 mjul-24

Cooperativa
3%

Revenda
76%

ec Qagro Multiplica

Participacao por Cultura (%PL)

I 40,7%
e 40,8%

I 21,9%

Outros

I 26,2%
I 136%

Soja

Milho
[ 19,0%
ot I 7.7%
are
s 7,9%
B 14%
Amendoim
0 1,4%
| 0,4%
Sorgo I ’ + 13 Culturas
0,5%

mjun-24 mjul-24

*Qutro: Feijdo, Irrigacdo, Rag&do (Bovino), Armazéns, Babagu,
Hortifruti, Citrus, Cana, Pastagem

Unica
14%

86%
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Emissdo Classe Segmento | Vencimento VEEE a%ercado Pegogliﬁ:g&csie Valor a Mercado Conc;)r;t[agéo '?Bilzrizt?: Subordinacao
1. Goplan Fiagro - DC | Sénior | Revenda 31/07/2026 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 28.727.913,11 9,28% 100,00% 30,00%
2. Nativa 1852 Sénior Revenda 30/12/2026 |CDI +5,00% a.a. Semestral 27.777.867.62 8,98% 120,83% 25,00%
3. Pantanal 3062 Sénior Revenda 29/12/2028 |CDI + 4,00% a.a. Semestral 17.215.727.16 5,56% 108,33% 30,00%
4. Toagro 2512 Sénior | Revenda 30/12/2027 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 17.039.204,38 5,51% 111,00% 25,00%
5. Primo Tedesco 3012 Sénior Middle 30/01/2032 |CDI + 6,00% a.a. Trimestral 15.511.835.47 5,01% 150,00% 10,00%
6. Café Brasil 1902 Unica Industria 30/09/2027 |CDI + 4,50% a.a. Anual 14.539.010,59 4,70% 115,00% 00,00%
7. Pisani 2282 Unica Middle 20/02/2029 |CDI + 5,00% a.a. Mensal 12.901.048,10 4,17% 100,00% 00,00%
8. Agrofito Produtores 2162 Sénior | Revenda 30/12/2026 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 12.126.407,77 3,92% 120,00% 25,00%
9. AP Agricola 2492 Sénior | Revenda 30/12/2026 |CDI +5,00% a.a. Semestral 12.105.122,70 3,91% 109,38% 30,00%
10. Agrodinamica 2552 Sénior | Revenda 30/12/2027 |CDI +5,00% a.a. Semestral 11.575.823.78 3,74% 108,60% 30,00%
11. Supply 1l 2422 Unica Middle 07/11/2028 |CDI + 5,25% a.a. Semestral 10.796.238,35 3,49% 222,00% 00,00%
12. Plantar 2762 Sénior | Revenda 30/12/2027 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 10.630.371,51 3,43% 115,00% 30,00%
13. Panorama 2022 Sénior | Revenda 30/11/2026 |CDI +5,00% a.a. Semestral 9.451.270,63 3,05% 107,00% 30,00%
14. Agrobrasil 1972 Sénior | Revenda 30/12/2026 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 8.636.670,06 2,79% 115,00% 30,00%
15. Coopernorte 1922 Sénior | Cooperativa| 30/09/2026 |[CDI +4,50% a.a. Anual 8.057.376,76 2,60% 118,00% 30,00%
16. Cotriba Fiagro - DC | Sénior | Revenda 30/06/2027 |CDI + 4,50% a.a. Semestral 7.910.224.69 2,56% 130,00% 30,00%
17. Tecplante 2042 Sénior | Revenda 30/12/2026 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 7.480.181,32 2,42% 115,00% 30,00%
18. Pantanal Agricola 2292 Sénior | Revenda 30/06/2028 |[CDI + 4,00% a.a. Semestral 7.300.724.61 2,39% 115,00% 25,00%
19. Agroconfianca 2522 Sénior | Revenda 30/12/2026 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 7.358.552,36 2,38% 109,00% 30,00%
20. AgroFarm 2272 Sénior | Revenda 30/12/2026 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 7.100.090,81 2,29% 108,70% 30,00%
21. Casa Fértil 2502 Sénior | Revenda 30/12/2027 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 7.095.022,94 2,29% 110,00% 30,00%
22. Neves e Cabral 2622 Sénior Revenda 30/12/2027 |CDI +5,00% a.a. Semestral 6.922.715,24 2,24% 108,60% 30,00%
23. Regional Agro 1692 Sénior | Revenda 30/12/2027 |CDI + 5,00% a.a. Semestral 6.273.013,84 2,03% 151,00% 30,00%
24. Cotriba/Cargill 1962 Sénior | Revenda 30/06/2027 |CDI + 4,80% a.a. Anual 4.689.505,12 1,52% 120,00% 30,00%
25. Supply 1l 1812 Sénior Middle 29/10/2027 |CDI + 6,50% a.a. Mensal 4.409.692,50 1,42% 100,00% 36,00%
26. Casa do Café 2602 Sénior Revenda 30/12/2027 |CDI +5,00% a.a. Semestral 4.207.059,89 1,36% 116,00% 30,00%
27. Tobasa 1332 Unica Middle 31/08/2027 |CDI +5,00% a.a. Mensal 3.440.000,00 1,11% 120,00% 00,00%
28. Spacgo 1362 Sénior | Revenda 30/12/2025 |[CDI +5,75% a.a. Semestral 2.817.540.24 0,91% 106,00% 30,00%
29. Goplan 1452 Sénior Revenda 30/12/2025 |CDI +5,00% a.a. Semestral 2.347.758.23 0,76% 100,00% 30,00%
30. Avanti Agro IlI 2662 Sénior | Revenda 31/08/2028 Délarafa?’OO% Anual 202.545,60 0,07% 110,00% 20,00%

Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 50% de subordinacdo ou de classe
Unica com AF de garantia real de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria ou plena de recebiveis
numa razao entre 100% e 222% do valor da emissdao e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 34.249. Ou seja, a pulverizacdao ndo se restringe apenas aos 30 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito

baixo, ou “virtualmente zero”.
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Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base julho 2024, estd em 58,19% ou
CDI + 6,23% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 35,21%. Enquanto no més a
rentabilidade foi de 1,28% ou CDI + 4,11%a.a. contra um CDI rendendo 0,91% num més de 23 dias Uteis.

Resultado contabil mensal (Julho/24)

Resultado \EYPL! Jun/24 Jul/24 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 98,72 98,65 98,82 98,82 98,82
Cota Mercado 93,50 91,39 91,35 91,35 91,35
Rentabilidade 1,18% 1,09% 1,28% 8,58%  58,19%
CDI 0,83% 0,79% 0,91% 617%  3521%
% CDI 141,29% 138,39% 140,93%  139,02%  165,24%
Spread CDI 4,17% 3,85% 4,11% 3,92% 6,23%
Dias Uteis 21 20 23 147 654
Cotistas 12.306 12.165 12.156 12.156  12.156
Cotas 3.131.914  3.131.914  3.131.914 3.131.914 3.131.914

Resultado contébil por cota (julho/24)

Resultado/Cota 1,15 1,07 1,25 42,51
Rendimentos/ Cota 1,13 1,08 1,23 8,11 42,12
Resultado Retido/Cota 0,37 0,36 0,37 0,37 0,37
N° de Cotas 3.313.914 | 3.313.914 | 3.313.914 | 3.313.914 | 3.313.914

No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,25. Apds deduzir o rendimento de RS 1,24, o
RPC acumulou 0,01 por cota no resultado retido, que fechou em 0,37. No més anterior, haviamos
informado um resultado retido de 0,36.
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Panorama MacroeconOmico
Atividade Econdmica

Pesquisas mensais de atividade econémica, junho/2024 Os resultados das pesquisas mensais de junho

vieram positivos para a Industria e para os
6,00 >,20

4,10 Servicos, enquanto o Varejo apresentou
4,00 2,60 retracdo em relacdo a maio.
2,00 1,70 1,60
0,00 p— _ Na IndUstria, o cres.cimento de 4,1% na
22,00 1,00 comparagdo com maio superou bastante a
PIM - Inddstria ~ PMC- Comércio  PMS - Servicos expectativa que era de 2,4%, principalmente
Geral Varejista Total pela retomada das indUstrias no Rio Grande do
Fonte: IBGE m%més W% acum. Ano Sul, onde o crescimento foi de 34,9% ante o
més anterior, que havia registrado queda de
Nivel da Atividade Econdmica 26,3%. Com isso, o setor industrial brasileiro
130 em junho de 2024 fechou o 12 semestre do ano 2,60% maior do
115,97 116,60 que 0 mesmo periodo em 2023.
110
— R O crescimento veio também nos Servicos, cujo
90

volume atingiu o patamar recorde da série
. histdrica, ultrapassando em 0,5% o apice
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PMS - Servigos Total e P|M - IndUstria Geral 2023.Ja o Varejo apresentou queda de 1% em
e PMC - Comércio Varejista junho na comparagao com maio, quando havia
FonterIBGE; Base 100 2 ul/2019 registrado 0,9% de crescimento. No 1°
indice de Atividade dos Gerentes de Compras (PMI) semestre de 2024 o setor acumulou alta de
ad 5,20% com relagdo ao mesmo periodo de
57,00 ~ 56,00 2023
54,00 ’ '
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Quando olhamos para frente, os PMl’s de
julho acompanharam o otimismo dos ultimos

N M N N MmO N O N0 0N - < 5§ < < S < .
Qogoogaoodoogogogoaoggg resultados, com o PMI Industrial crescendo
6 ® §$3 905390 5 36 ® 53 .
T E =T ©0o T Bw gw®EST 1,5 ponto e o PMI dos Servicos crescendo 1,6,
, o o que levou a uma elevacdo de 1,9 no PMI
e P M| - Servigos PMI - Composto === PM]| - IndUstria

Composto, que atingiu 56 pontos, o maior
nivel desde junho de 2022.

Fonte: S&p Global

Apesar desses resultados demonstrarem que a atividade brasileira esta bastante aquecida, uma analise
mais aprofundada permite compreender que a forma com que tal crescimento é construido acompanha
uma carga inflacionaria consigo e, portanto, um problema diante do fato de que ainda estamos com a
taxa SELIC elevada. Isso porque que existe uma pressdo de demanda oriunda de um excesso de liquidez,
consequéncia direta dos sucessivos aumentos de gastos publicos, como acompanhamos em resultados
fiscais cada vez mais negativos, o que aumenta as expectativas de inflagdo futura.
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Taxa de Juros

Domeéstico. A decisdo do Banco Central Brasileiro (Bacen) de manter a taxa de juros em 10,50% ao ano
ndo surpreendeu, visto os problemas com a desancoragem das expectativas inflacionarias e com o
excesso de gastos do governo que relatamos em relatdrios anteriores. O comunicado decorrente da
decisdao, no entanto, veio em tom mais forte do que os anteriores ao informar que o Copom ndo

adiantaria decisGes futuras no comunicado e que fard o necessario para manter a inflagdo dentro da
meta estabelecida.

Apesar de parte dos agentes econdmicos terem interpretado esse trecho do comunicado como uma
tentativa do Bacen de expandir as possibilidades de acdo diante das incertezas vigentes, e ndo como
possibilidade de a taxa de juros ser elevada em uma reunido préxima, algumas entrevistas de diretores

do Banco Central apds a decisdo demonstram que o aumento da Selic entrou no radar do Comité. E,
portanto, deve entrar no campo de possibilidades dos investidores.

Esse cenadrio, que é o oposto do que o mercado esperava quando se iniciou o processo de corte na taxa
Resultado Nominal do Setor Pibico de juros,. é g resultado do descont'role das

em milhdes de reais acum. em 12 meses contas fiscais do governo que reiteradas

vezes citamos. A magnitude do problema é
tamanha que mesmo diante da maior
arrecadacdo tributdria federal da historia
do més de maio, o resultado nominal do
setor publico consolidado ultrapassou os

jan/21 "IN} . valores negativos registrados na pandemia.
-R$ 1.016,6 jun/24
-R$ 1.108,0
RRXVNNNLIIIRIININALIQNY Y O Focus, que mede as expectativas dos
ESsE3S s s csncsRca ¢ s Imente. el
5 EUSE8528 5285285 Y5 E agentesecondmicossemanalmente, elevou

Fonte: Banco Central Brasileiro pela quarta semana seguida a estimativa do

IPCA de 2024, de 4,12% para 4,20%, se
aproximando do teto da meta de inflacdo. Além disso, a atividade econdmica demonstrou uma

aceleragdo no ultimo més, com resultados do varejo e dos servigos positivos, saldo de empregos acima

das expectativas (em junho, o CAGED apontou um saldo de 202 mil novos empregos, contra uma
estimativa de 106 mil) e taxa de desemprego em baixa.

Apesar do cenario futuro para a inflagdo ter se deteriorado, consideramos que a taxa de juros devera
ser mantida em 10,50% na préxima reunido, que ocorrera nos dias 17 e 18 de setembro. No entanto,

ressaltamos que outro ciclo de restricdo monetdaria passa a ser um cenario possivel dependendo dos
indicadores nos proximos meses.

CPI Acumulado em 12 meses (%) Externo. No mercado externo, o aumento inesperado
da taxa de juros basica japonesa e resultados fracos
no mercado americano fizeram com que o mercado
financeiro tivesse um dos piores dias desde a
pandemia, com quedas em quase todos os indices das
bolsas americanas. Um dos principais indicadores do

2

©
N

mercado de emprego americano, o payroll, resultou
N N N N NMOOO OO OO S - < . ~
RN N N N N NN em 114 mil novas vagas de emprego, desaceleracdo
c © 3 T © 3 O c © 3 ~ A :
EET®W 2R gE™m0 2B EgED em relacdo ao més passado, no qual foram criadas
Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics
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179 mil novas vagas. Assim, a taxa de desemprego ficou em 4,3%, o que fez com que a regra de Sahm
(Sahm Recession Indicator) indicasse que os Estados Unidos estdo em recessao.

Apesar do susto dos investidores, os pedidos iniciais de seguro-desemprego abaixo do esperado e o
resultado do CPl em linha com as estimativas (0,15% na variacdo mensal e 2,92% no acumulado em 12
meses) demonstram que o cenario macroecondmico ndo estd tdo deteriorado quanto se cogitou no
panico inicial. No entanto, observamos que a atividade econémica esta de fato arrefecendo e que os
resultados inflacionarios tém desacelerado, o que pode indicar que um corte na taxa de juros americana
esta proximo, tudo o mais constante.

Inflagdo

As férias escolares e a adocdo de bandeira amarela na tarifa energética foram os principais
impulsionadores da inflagdo neste més. O primeiro item junto ao preco da gasolina foram as principais
influéncias no grupo de Transportes, que variou

1,82% no més e impactou 0,37 p.p. o indicador IPCA - Var. Mensal (%)

geral. O segundo foi o principal responsavel por

elevar o grupo de Habitacdo, que ficou em 0,77% 0,38
na variacdo mensal e influenciou 0,12 pontos

percentuais no resultado.

Na direcdo contraria, o grupo de Alimentacdo e

' 9 VAl DD DD D AX A A
Beb|das recuou. 1% no .res.ultado mensal, ‘\&wQ}\mo\\Q’b&mé@é}\\w‘\&é\mo&é\\mé@ 7.}\\'».&\'1/
impactando negativamente o indicador geral em - TR LEN TSN

0,22 p.p. Isso ocorreu apds um aumento  Fonte: IPCA, IBGE.
significativo da oferta de tubérculos, raizes e legumes em decorréncia de precos altos, o que forgcou a
um reajuste de oferta e demanda e, consequentemente, uma queda nos pregos.

Portanto, o IPCA variou 0,38% no més, algando 4,50% no acumulado em 12 meses.

Também, ressaltamos dois dados: 0 acumulado em 12 meses do indice de Precos ao Produtor, que
resultou 4,19% em junho, comparado a 0,07% no més anterior; e o IGP-DI, que na variacdo mensal
apontou inflagdo ao atacado de 0,83% em julho, contra 0,50% no més anterior. Ambos os dados
demonstram algo que destacamos no relatdrio anterior: a inflagdo ao atacado/produtor estd em
tendéncia de alta e isso impactara o IPCA futuramente, forcando a valores mais altos nos préximos
meses.
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Taxa de Cambio

Taxa de CAmbio (RS/USS)
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Panorama Agricola

Soja
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No primeiro dia do més de agosto a taxa de cambio
brasileira bateu o valor mais alto desde setembro de
2021, em decorréncia das incertezas geopoliticas no
Oriente Médio, apds a morte do lider do Hamas que
levou o Ird afirmar que atacaria Israel em retaliacdo, e
da manutencdo da taxa de juros pelo Fed, que tornou
o real menos atraente. No geral, o movimento foi
uniforme no exterior, mas os fatores fiscais no Brasil
supracitados fizeram a balanga pesar ainda mais.

Essa tendéncia foi revertida apds o panico nos
mercados na segunda-feira, dia 05 de agosto, causado
pelo aumento inesperado da taxa de juros Japonesa e
pelo medo de recessdo nos EUA, o que desvalorizou o
délar mundialmente. Desde 13, o cambio vem em
queda, fechando no dia 13 de agosto em RS 5,46,
acompanhando a desvalorizagdo internacional.

Na divulgacdo do USDA de agosto, tivemos uma mudanca significativa nas estimativas da producdo
americana para a safra 2024/25, de 120,701 para 124,897 milhGes de toneladas, reflexo das excelentes
condicdes das plantacdes americanas relatadas no Crop Progress. Essa elevacdo, auxiliada por
aumentos marginais na India e no Paraguai, fez com que a producdo mundial subisse de 412,854 para

428,725 milhdes de toneladas.

No comércio, tivemos um aumento marginal das estimativas de importacdao mundial (de 176,397 para
177,277 milhGes de toneladas) e das exportacdes

(de 180,2 para 181 milhdes de toneladas). Nas
importacdes, as projecdes da Unido Europeia, Egito, 15
enquanto nas

Turquia e Ird foram elevadas,

Preco Futuro da Soja em Chicago

exportacdes houve aumento nos Estados Unidos e 1,

guedas na Argentina e no Canada.

Essas mudancas levaram a um estoque mundial mais
alto para 2024/25, de 127,762 para 134,404 milhGes
de toneladas. Houve elevacGes nas projecdes da
China, Argentina, Estados Unidos (de 11,849 para
15,246 milhdes de toneladas) e Unido Europeia, que mais do que compensaram a queda no Brasil (de
35,769 para 33,869 milhdes de toneladas).
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O preco internacional ja estava em tendéncia de queda e os resultados do USDA, com estoque final
mais alto nos EUA, apenas fortaleceram a tendéncia. No Brasil os precos do grao também mantiveram
o ritmo de queda, devido a queda na taxa de cambio.

Milho

Tal qual na soja, as condic®es das lavouras de milho, medidas pelo Crop Progress, estdo em excelente
estado e isso elevou as estimativas para a producdo da safra 2023/24. Nos EUA, a projec¢do passou de
383,558 para 384,741 milh&es de toneladas, o que elevou as estimativas de exportagdo (+2 milhdes de
toneladas) e reduziu os estoques finais (de

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, US$ 60 53,261 para 52,266 milhdes de toneladas).

15 Kg, a vista sem ICMS)

1‘3‘ A producdo brasileira se manteve inalterada,
B enguanto a produgao mundial caiu de 1.224,789
11 1085 para 1.219,824 milhdes de toneladas. No
10 comércio, a exportacdo e a importagcdo mundial

cairam, de 194,242 para 193,092 milhdes de
toneladas. Tais resultados levaram a uma queda
Fonte: CEPEA marginal nos estoques finais mundiais, de 1,466
milhGes de toneladas, com redug¢des na Uniao

Europeia e nos EUA (como supracitado) e aumentos no Mexico e na [ndia.

28/09/23
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26/01/24
15/02/24
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15/04/24
05/05/24
25/05/24
14/06/24
04/07/24
24/07/24
13/08/24

Assim, devido a projecGes (para 2024/25) de producgéo e estoque final menor, o preco internacional do
grdo deu uma subida apds a divulgacdo do relatorio. No Ultimo més, apesar da variancia intradiaria, o
preco do grdo no Brasil manteve uma tendéncia de alta.

Café

o , S Indicador do Café Arabi Robust
As cotacOes do Café, tanto do Ardbica quando ndicador do Late Arabica & Rob e

doA Robqsta, contmuaram Qperando em alta no 1350
més de julho com a possibilidade de quebra de :

1.550

¥ 1.150
safra no Vietn3 impactando a oferta mundial de 8 950
Robusta, além da desvalorizagdo do Real & 759
impulsionar os precos. 550

A colheita no Brasil ja se encaminha para o final
e as preocupacdes com a proxima COMecam a  ronte: cepea/esata
surgir, isso pois o clima seco favoravel a colheita
atual pode impactar o desenvolvimento da

roducio seguinte Indicador do Agucar Cristal (CEPEA/ESALQ)
proau guinte.

160,00

Cana-de-Agucar % 150,00

2 140,00
Depois de trés meses consecutivos fechando em 2 130,00 130,17
queda, o Indicador do Aclcar Cristal fechou 120,00
julho praticamente estavel com relagdo ao
fechamento de junho (+0,70%). Segundo a
Unido da Industria de Cana-de-agUcar €  ronte: cepeasesaia
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Bioenergia (Unica), no acumulado da safra 24/25 a moagem de cana superou em 8,71% a atividade do
periodo anterior e a producdo de agucar estd 10,37% maior, atingindo 17,14 milhGes de toneladas.

A maior oferta no Brasil e a consequente maio exportacdo, somada a melhora nas perspectivas de
producdo na Asia tem pressionado as cotacdes do cristal também no mercado internacional, com os

precos recuando em julho na Bolsa de Nova York.
Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol

Quanto ao Etanol, julho manteve a alta mensal 200,00 N 4,00

desde janei d 9 220
que ocorre desde janeiro, crescendo 4,05% na 150,00 PN 3,00
comparacdo com o fechamento de junho, 2,50

100,00 2,00
puxado pela retomada da  demanda

\
A 1,50
principalmente em S50 Paulo devido ao retorno II IIIIII|||||“I“||" H“l““" ‘"““““ 3;28
das aulas escolares. I
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I Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril)

------- Preco do Etanol Hidratado - Cepea(RS/Litro)
Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ

Agradecemos a todos os investidores.

Bruno Lund Antonio da Luz
CEO e CIO Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4958 Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Analista
Tel: 5511 3811.495
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ANEXO — Informacgdes dos ativos alocados

Integralizacdo 10/01/2022 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
_ com produtos de nutricdo, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construcio de operagdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
. feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
G GOPLAN ’ pastag
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sdcios de cada revenda franqueada e
e vy coobrigacdo da Goplan no contrato de cessao.

Valor da Emissao RS  47.500.000,00

Spago Agricola

Integralizaco 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em

) Bom Jesus de Goias (GO), Edeia (GO), Jovidnia (GO) e

Venc'me”to _ anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos

CDI +5,75% de solo para soja, grdos, leguminosas em geral, depdsito de

mercadorias para terceiros, produgdo de sementes

(Spaco cadorizs p produg .

Agricola. certificadas de forrageiras.

CadiEa ol simes Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sdcios.

RS 30000.000.00

Integralizacio 31/01/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Tailva (SP), Potirendaba (SP), Garga (SP), Tupa (SP), Dumont
Vencimento 4 anos - dez/2025 (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI + 5,6% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agucar,
AGROFTO Y .Y
Regiao SP/TO/GO Garantias: CF recebiveis (107%) e Aval dos Sdcios.

Cadeia de Insumos

RS 50.000.000,00
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Supply

Integralizagdo 15/08/2022 . T .
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos - out/27 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
» recurso do CRA sera utilizado para investimento na construgdo de

Remuneragao CDI + 6,5% ~ . .
uma UBS para prestagdo de servigo de recebimento, secagem e

. N Take or Pay.
§YSupply

Middle Garantias: AF do imovel e todas as instalagGes e infraesturura, CF

_ de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
Emissao 1819 (100%), aval cruzado das empresas do grupo e Cash Collateral.

Valor da Emissao R$35.000.000,00

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e filiais

Panorama

Integralizacio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em Maracaju

) (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do

4 anos - dez/26 g .
estado. Atua na comercializagdo de insumos,

CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de grdos atraves
\\ij‘&r_m de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Cadeia de Insumos Alienagdo Fiduciaria de Estoque.
Valor da Emissdo RS 35.000.000,00

Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em
a +/26 Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados
encimento anos - se . . .
e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de
ﬁ CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebives (118%) e Aval da Diretoria
Cadeia de Insumos
Valor da Emissao R$60.000.000,00
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Integralizagdo 01/09/2022 3 . s .
da cadeia de suprimento e no aproveitamento integral do coco
5 anos - ago/27 de babagu, que envolve desde a quebra, a cata e a coleta do fruto
CDI + 5,0% faté o processamento tecnolégico de filtros resider?ciais e
industriais para tratamento de agua, saneamento de agua de
abastecimentos em cidades — Com sede em Tocantindpolis/TO é
» uma das empresas mais respeitadas da regido norte.
Regidao TO
Bj‘:’ﬁlﬁfﬁﬂ[ Middle Garantias: AF do imével e todas as instalagdes, CF dos recebiveis
e aval cruzado da empresa Biopart Participacdes LTDA e aval dos
Emissao 1332 s6cios
Valor da Emissdo R$32.000.000,00

Fundada em 1968 se destaca pela inovagdo no desenvolvimento

Café Brasil

Integralizacdo 11/10/2022 ) : ) -
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
Vencimento 5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugBes integradas
- como sementes, protecdo, nutricdo, bioldgicos, assim como
Remuneragao CDI +4,5% N . P ¢ ¢ &
aplicagdes e servicos
Classe Unica

CaféBrmel 4 Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Tecplante

Integralizagdo 01/11/2022 i e ”
é uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI +5,0% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sdcios.
Valor da Emissao R$25.000.000,00

Fundada em 1996, atuando no Sudoeste de Minas Gerais.

Fundada em 2012 na cidade de Silvania — Goids. A Tecplante
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AgroBrasil

Integralizacio 01/11/2022 Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
_ Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
el e 4 anos - dez/2026 Unai, ampliaram a area de atuacdo nas regides de
CDI +5,0% Paracatu-MG e Norte do estado de Goids. As principais
B AgroBrasil culturas sdo Soja, Milho, Feijdo e café. Futuramente a
roBrasi R ~ .

Sa as empresa prevé a construgdo de uma unidade
GO/MT armazenadora de grios

Cadeia de Insumos

H 3 a
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emiss3o RS  30.000.000,00 socios.

Agrofito Produtores

Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em

TaiGva (SP), Potirendaba (SP), Garga (SP), Tupa (SP),

Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende

clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agucar,

» cereais, citrus e hortfruti.
AGROHITO

Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval

RS 3500000000
AgroFarm

Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
- esta localizada a 178km da capital Palmas. A revenda

ol Pa
oferece uma ampla gama de solugdes agricolas para serem
aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
FAGROFARM agricultura de precisdo, operagdes de barter,
armazenagens e beneficiamento de grdos, além das

vendas de insumos.

Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
socios.
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Integralizacdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - dez/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
_ Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos
Valor da Emissao RS  100.000.000,00 sécios.

Pisani

SOLUCOES EM PLASTICO

Toagro

InteEralizacas 08/05/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Guarai (TO),

_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Pard. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
Co1 + 5,0%
s
To/PA/BA/MA
. .o 0 o
Cadeia de Insumos Garantlas.,C.F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.
RS 42.000.000,00

Agroconfianga

Integralizaggo 15/05/2023 A Bﬂev.enda estla'\ chalizada n,a. proximidade c.om 0 eixo

_ Goiania — Anapolis — Brasilia, regido de importante

A 4 anos - dez/2027 expansdo econdmica e agricola. Esta regido também

CDI + 5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
. Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —

Classe Sénior . N R .

Ferrovia de Integra¢do Centro Oeste, ligando Campinorte

a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;

Cadeia de Insumos

_— Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e

H =1 a
S 5 Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00

corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;

G
Confianga
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Pantanal Agricola

Integralizacio 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em S3o Gabriel do
: Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A drea de atuagdo abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
a unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
/o
. . o . .
Cadeia de Insumos Garantias: CF recet,)l\{els (110%), Alienagao Fiducidria de estoque
(25%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

Casa do Café

>

Pantanal
Agricola

Integralizagio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,

_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial

Vencimento 4 anos - dez/27 em S3o Sebastido do Paraiso (MG), tendo como

CDI +5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética

. do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356

Classe Sénior L ,

CASATOCAFE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café

20D SP/MG (90%) seguido por Soja e Milho = (10%).
Cadeia de Insumos

Garantias: CF recebiveis (116%), Alienagdo Fiducidria (50%)

EEEEY A e Aval dos Sécios.

Valor da Emissao RS  23.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizacio 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_ duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em Ituverava
Vencimento 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?, atua
CDI + 5,00% na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
r . defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
W, Classe Sénior , e L
Cana de Acucar e Hortifruti.
il de nses Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiduciaria
(50%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS 20.000.000,00
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Agrodinamica

A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\‘{\N“ CDI +5,0% detém a exclusividade da comercializacdo de sementes
S . NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
S Classe Sénior . , .

< realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus

clientes um amplo portfdlio de defensivos, fertlizantes,
e ¢ ITaumies sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Emissao 2252

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienac¢do Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissao RS 50.000.000,00 Aval dos Sécios

Supply Il

Integralizacao 19/07/2023 Fundada em 2012 com sedel em Sdo José dos (?ar.npos (SP)'e :fI|IaIS
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos — Nov/2028 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
RA serd utili . . ~
CDI + 5,25% recurso do CRA serd ut|~|zado para investimento na construg&o de
uma UBS para prestacdo de servigo de recebimento, secagem e
tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato
i Take or Pay.
Regidao GO
Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagGes e infraesturura, CF
de recebiveis do contrato de prestacdo de servigos da Syngenta
Emissao 2422 (100%)

Y Supply

RS 40.000.000,00
AvantiAgro

.. Tem a missdo de assessorar o produtor rural oferecendo em um
Integralizagdo 18/08/2023 Ler P ‘ ,
Unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos
Vencimento 5 anos — ago/2028 necessarios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer
" , desde o planejamento da sua safra até a comercializagdo da
Remuneragao Délar + 9,00% o P J . . ,g.
@ produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de
AvanﬂAgro Classe Sénior

Luis Eduardo Magalhdes/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom

Jesus/Pl e Gurupi/TO.
BA/RTO fpie curet
Cadeia de Insumos
L Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sécios
Emissao 2662
RS 49.816.000,00
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AP Agricola
Integralizagdo 13/09/2023

Fundada em margo de 1989 na cidade de Piumhi — MG, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugdes ao
Vencimento 4 anos — dez/2026 agronegdcio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
- continua e sustentavel, gerando resultados positivos para
Remuneragio CDI + 5,00% . ' & . POSItivos

clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘ .. Classe Sénior anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agronémica,
- R ) ~ .
Regis - com o compromisso de levar solugdes aos produtores rurais,

egido . . « , .
g buscando novas tecnologias e sistemas de produgao agricola mais

Cadeia deinsumos KOS

Emissao 2492

Agricola

Garantias: CF de recebiveis (109,30%) e Aval cruzado dos
Valor da Emissdo RS  80.000.000,00 socios e das empresas do grupo.

Integralizacio 20/09/2023 A Regional Agro foi fundada ha 15 anos na cidade de Frutal -
Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugGes agricolas para
Vencimento 4 anos — dez/2027 serem aplicadas na atividade rural, como, comercializagdo de

P adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
emuneracao +0,00% sementes, tratamento de sementes industrial, aplicagdo de

insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é
ﬂEGl‘Nﬂgr% uma das franqueadas da Goplan Agronegécio, trazendo para a
MG empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitagoes,

) além de um nivel maior de conhecimento na gestdo
Cadeia de Insumos
Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)

e Aval dos sdcios e das empresas do grupo.

Fundada em 1998, a Plantar e Colher RepresentacGes e Comércio
de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,
conquistando cada vez mais espaco no mercado. Com escritorios
em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em
diversas cidades goianas a PLANTAR completara 25 anos de
plantaf Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,
produtos para nutrigao foliar de plantas, sementes e solugGes de
produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada
produtor.
Emissdo 2762

trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A
manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de

Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)
RS 30.000.000,00 e Aval dos socios.
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Casafertil

Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil

surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos

agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-

. oeste do estado de Goias. A Casafertil tem suas atividades

voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos

Ve agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Casafertil Comércio atacadista de algod3o, soja e outros cereais “in natura”.

Depdésitos de mercadorias proprias e para terceiros, tais como:
Segmento Cadeia de Insumos

cereais e graos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
de precisdo.

Emissao 2502
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval
Valor da Emissao R$  15.000.000,00 dos sécios.

Cotriba/Cargill

Fundada em 1865, nos Estados Unidos, a Cargill compra, processa
e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
produtos alimenticios para consumo humano e animal. A
empresa também fornece produtos e servigos para produtores
agricolas e pecuaristas.

A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,

Cotriba
. empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de
Classe Sénior . . . . .
Ca’rﬁ"‘ alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
ingredientes que promovem a saudabilidade.
R RS Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
] atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Segmento Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gadcho. E a cooperativa
agropecuaria mais antiga do Brasil.
Emissao 1962
I .N Garantias: CF de direitos creditérios (120%), CF Contrato de
Valor da Emissdo RS 68.847.000,00 CCV entre Cargill e produtor.
Integralizagdo 06/12/2023 Revenda de insumos Agricolas, fundada em 2005, sediada em
Formosa — GO e conta com 05 filiais distribuidas pelo GO
30/12/2026 (Planaltina, Cristalina, S3o Jodo da Alianga), DF (Planaltina) e MG
Seriodicidade d (Buritis). Atua no comércio atacadista e varejista de defensivos e
e e ek ol Anual demais insumos agricolas, sementes e graos (soja, milho, arroz,
Pagamento - . P . .
- feijdo, sorgo, milheto), maquinas e implementos agricolas, pegas
naiva

Classe Sénior

Garantias: CF de direitos creditérios (120%), AF de estoque
: (30%) e Aval dos sécios

Segmento Cadeia de Insumos

Integralizacdo 22/11/2022

e acessérios, armazenagem, entre outros

Valor da Emissdo RS  120.000.000,00
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Fiagro DC Cotriba

Integralizagdo 22/09/2023 Fundada em 1911, a empresa estda no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
30/06/2027 técnica abrangendo todo o territério gadcho. E a cooperativa

- agropecuaria mais antiga do Brasil.
Periodicidade de
p o Semestral
agamento possui 67 pontos de negdcios espalhados em 29 municipios do
estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
galcho, e na area de produgdo animal chega também aos estados
» de Santa Catarina e Parand, atuando em mais de 400 municipios
Regido RS i
na regido Sul.

A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territorio
Segmento Cadeia de Insumos

Razdo de subordinagao FIDC: 30%.
Valor da Emissdo RS  200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra

Fiagro DC Goplan

10/01/2024 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
} com produtos de nutri¢do, sementes, bioldgicos e assessoria
e 2 g — e na construgdo de operagdes de barter. Apresenta um

CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
A_ feijao, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti
O GOPLAN" ¢S Sénior
MG/5P/GO/TOR
Segmento il 6l armes Razdo de subordinagdo FIDC: 30%
Emissdo

Valor da Emissao RS  45.500.000,00

Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.
Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
Vencimento 8 anos — 2032 que se torna uma grande organizagdo fabricante de papel e

" embalagens. As unidades de negdcios da Primo Tedesco S.A. sdo
Remuneragao CDI + 6,0% i ~ . -
constituidas de producgdo de energia elétrica, reflorestamentos,
produgdo de celulose e papel, produgdo de embalagens de papeldo
i ondulado e sacos industriais.
Regido RS/SC
Middle Garantias: Imével operacional + imével ndo operacional e ativo
y bioldgico e cessdo fiduciaria de recebiveis.
Emissao 3012
Valor da Emissao RS  80.000.000,00

Integralizagao

Integralizagdo 10/01/2024

g
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestdo de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um sé, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos




